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Losbonosdeladiscordia

Elfondodeinversion Gramercy buscadesprestigiaral Perdenel mercado financiero internacional.
Laacusaciénaunnotieneeco, peroqueda unlargocamino porrecorrer.

1lunes 1 defebreroel fon-
dodeinversién Gramercy
Funds Management envio
unaviso preliminarpara
eliniciode unarbitrajeal
Estado Peruanoenrelacién conelco-
brodelosbonos agrariosquedicho
fondoposee (casi 10.000entotal).
Yaenoctubredel 2015, el fondode
inversién norteamericano habiaad-
vertido piblicamente que en caso
el MEF siguiera posponiendoydes-
conociendoel pagode estadeuda,
iniciaria accioneslegales. El aviso
dellunesfue el primer pasoen ese
sentido.

El objetivo de Gramercy esque
el MEF reconozcaunadeudade
US$1.300millonesyla pague. Pero
seginlametodologiaycronograma
establecidos porel MEF a iniciosdel
2014, los acreedores que sean perso-
nasjuridicas y que no seantenedores
originalesdelosbonos porquelosad-
quirieron “con fines especulativos”
serdn lostiltimosen cobrar. “Gra-
mercy, segtin tiene entendido, esel
linico que se encuadra en ladescrip-
ciéndelosbonistasque aparecenen
eliilimolugarsegiin laprioridad de
pagoestablecida porlos decretos su-
premos”, indicael fondode inversion
enlanotificaciénal MEF.

Ademas, el monto que el MEF re-
conoceessolode US$1,9 millones
-segun Gramercy—, yaque existen
dos tiposdiferentes de metodologias
quereclaman el acreedory deudor.
Laprimerade ellas fue establecida
enel 2001 y consistié en el mérodo
del Indice de Precios al Consumidor.
Mientras que la segunda fue estable-
cidaenel 2013 ysetraté de ladolari-
zacion: seutilizarialaindexion delas
obligaciones existentes en su equi-
valente enddlares y luegoaplicarla
tasadeinterés paralos Bonosdel Te-
sorodeEstados Unidos.

Segiinunodelosvocerosde Gra-
mercyen el Pert, conlametodologia
que pretende aplicarel MEF, el fondo
deinversién no obtendria ninguna
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enfrentado unadisputalegal con
un fondode inversion buitre. Fue
el mismo Gramercy que amenazda
Argentinade embargarel avién pre-
sidencial porunadeudapendiente
—locual finalmentenosucedié porel
acuerdoalcanzadoentre las partes—.
Ahora, enelcasocontrael Pen,
como primeraestrategialegal, el
fondobusca cuestionarla seriedad
del pais como sujeto de créditoen
los mercadosinternacionales, don-
de el Perti emite bonos. Soloenel
2015, porejemplo, el Estado colocd
5/3.654,3 millonesen bonos sobera-
nos; yUS$1.795 millones y €1.100
millonesen bonos globales. “Podria
sermucho mas dificil parael Peri
vender futurasemisiones de deuda
enEstados Unidos”, advirtié a E1Co-
mercio John Coffee, especialistaen
derechobursatil de la Universi-
dad de Columbia, contratado
porGramercy.
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millones, pero el MEF
solo reconoce US$1,9
millones.

Los bonos seemitieron paracompensar alos afectados porlareformaagraria.

porlosbonossoberanos
ensolesyelviernes5defe-
brerose colocaron 5/842,3
millones. Lasubasta tuvouna
fuerte demandade aproximada-
mente 6 veces el montoofertado”,
indicé el MEF para sefialarque nose
hanvisto perjudicadas sus finanzas.
Lomismosenalé Bloombergen
unanota publicadalasemana pasa-
dayfue corroborado poreste Diario.
“Sibien no existe un consenso sobre
elmétodode valoracién utilizado

Ay ganancia. Marco Antonio Zaldivar, debe serpagado. paracalcularel monto adeudado, in-
: delaconsultoraEY, explicaque los Asimismo, al haberestablecido clusoenel escenario mas adverso pa-
Segunel fondos buitres ~comoesel casode quelas personasjuridicasquehayan  raelPeni, prevemos quetendrdun
Cronograma  Gramercy, poradquirirdeudacon adquiridolosbonosde maneraespe-  impactominimoen lasalud fiscal del
del MEF, problemasde pago-pagan usual- culativaseranlasilimasencobrar,  Peruy,porlotanto, ensu perfil credi-
Gramercy menteentreel 10%y 15%del valor seestariadandountratodesigual a tcio general”, indicd Moody'sal ser -
seriael dltimo nominaldeladeudayesperanelpa-  estosinversionistasdemanerainjus-  consultado porestetema.
encobrar godeltotal de estamasintereses. tificada. Ambas conductasestan pro- El Estado Peruanoy Gramercy
losbonos Gramercy alega que, al haber hibidasenel TLC con EE.ULL atunnohaniniciadounarbitraje.
agrarios. cambiado lametodologiaparacal- Ambas partestodaviatienen unpla-
cularladeuda, elPeriestadescono- ECOENELMERCADO zode90diasparatratardellegara
A dendounmonto significativo que El Perinoes el inico paisque ha unacuerdo,



